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Uczestnicy

Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP SFIO jest funduszem
utworzonym zgodnie z ustawa z dnia 8 wrzesnia 2002 r.
o komerdjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsie-
biorstwa paristwowego ,, Polskie Koleje Paristwowe"” oraz
ustawa o funduszach inwestycyjnych. Uczestnikami Fun-
duszu moga by¢ tylko osoby spetniajace kryteria okreslone
w tych ustawach, ktérym nastepnie przydzielone zostaty
jednostki uczestnictwa Funduszu.

Proces Inwestycyjny

Aktywa Funduszu beda lokowane w dtuzne papiery war-
tosciowe oraz w akcje. Udziat akcji w aktywach Funduszu
bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do 40%, za$
pozostate srodki Fundusz moze lokowac w inne niz akcje
instrumenty finansowe okreslone w Statucie, a w szcze-
golnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa oraz emitentéw, o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne
dotyczace alokacji aktywoéw pomiedzy dtuzne i udziatowe
papiery wartosciowe bedzie brat pod uwage w szczegdl-
nosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczna
gospodarki, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, wysoko$¢ stop procentowych oraz sytuacje na
rynku akcji.

Inwestycje w akcje

Majac na uwadze osiagniecie celow statutowych poprzez
maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, fundusz lokuje srodki w akcje spotek
posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslona na
podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwe-
stycji beda réwniez spotki niedowartosciowane, ktérych
warto$¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez
Towarzystwo lub od wartosci oszacowanej przez zrodta
zewnetrzne.

Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

Fundusz bedzie inwestowat w papiery dtuzne Skarbu
Panstwa oraz innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata
rowniez analiza stopnia ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci
emitenta, ryzyka zmiany stop procentowych, oraz ryzyka
rynkowego.

Benchmark

Rentownos¢ 52-tygodniowych bondw skarbowych.

Wazne informacje

Niniejszy dokument zostat sporzadzony przez Legg Mason
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktérego wy-
tacznym akcjonariuszem jest Legg Mason, Inc. Fundusze
Legg Mason TFl sa zarzadzane przez Legg Mason Towarzy-
stwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Tre$¢ niniejszego ma-
teriatu jest wiasnoscia Legg Mason Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i nie moze by¢ powielana irozpo-
wszechniana bez zgody Towarzystwa. Zawarte informacje sa
poufne i przeznaczone wytacznie dla Legg Mason, Inc. oraz
dla klienta lub potencjalnego klienta, ktéremu zostaty przed-
stawione. Jednostki uczestnictwa funduszy nie sa zobowia-
zaniem ani nie s3 gwarantowane przez Legg Mason, Inc.
Jednostki uczestnictwa funduszy nie sa depozytem banko-
wym. Inwestycje w fundusze sg obarczone ryzykiem inwe-
stycyjnym, witacznie z mozliwoscig utraty zainwestowanego
kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalez-
niona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od wysokosci po-
branych optat. Dotychczasowe wyniki funduszy nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci
Szczegdtowe informacje na temat Funduszu Wtasnosci
Pracowniczej PKP SFIO zawarte sa w prospekcie infor-
macyjnym dostepnym na stronie www.citifundusze.pl
oraz w siedzibie Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. w Warszawie przy ul. Traugutta 7/9. Poten-
cjalny klient powinien przed zainwestowaniem w fundusz
przeanalizowac¢ prospekt, ktory zawiera informacje nie-
zbedne do oceny inwestycji oraz wskazuje ryzyko, koszty
oraz optaty. Inwestor powinien rowniez respektowac lokal-
ne ograniczenia zwigzane z dystrybucja, wiaczajac zastrze-
zenie, ze dystrybucja tego dokumentu nie moze odbywac
sie na terytorium USA. Wykresy i diagramy przedstawione
w tej prezentacji maja charakter wytacznie ilustracyjny i nie
sa doradztwem inwestycyjnym ani prognoza.

Charakterystyka funduszu

Typ funduszu
Poczatek dziatalnosci
Firma zarzadzajaca
Zarzadzajacy

fundusz stabilnego wzrostu

3 pazdziernika 2002 r.

Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

Pawet Dolegacz (od 2005 r. odpowiedzialny za cze$¢ dtuzna)

Adam Drozdowski (od 2005 r. odpowiedzialny za czes¢ akcyjna)

Dane na dzien 27 wrzesnia 2006 r. (ostatni Dzien Wyceny w miesiacu)

Aktywa funduszu

Wartosc jednostki uczestnictwa
Dotychczasowe wptaty PKP SA

63 645 tys. PLN
15,37 PLN
51574 tys. PLN

Zmodyfikowany czas trwania czesci dtuznej portfela (w latach) 0,87
Udziat papieréw wartosciowych o ratingu na poziomie inwestycyjnym
w czesci dtuznej portfela 100%

Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa funduszu* (w poréwnaniu do benchmarku)

1 miesiagc 3 miesigce 6 miesiecy od poczatku od poczatku

roku dziatalnosci
FWP PKP SFIO 0,85% 6,96% 12,85% 19,52% 586,16%
Benchmark 0,35% 1,06% 2,12% 3,18% 25,69%

Wyniki*
Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa funduszu FWP PKP SFIO
w okresie 03.10.2002-27.09.2006 w poréwnaniu do zmian wartosci benchmarku
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Rentownos¢ FWP PKP SFIO w stosunku do benchmarku
bez uwzgledniania wptat do Funduszu

—— FWP PKP SFIO skorygowany
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Zmodyfikowany czas trwania czesci dtuznej benchmarku (w latach):

Alokacja aktywow funduszu FWP PKP SFIO*
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Otwarte pozycje walutowe: 100% — PLN oprocentowaniu 38,42%

Udziat akcji ogétem

19,74% 80,19% 0,07%

Udziat papieréw dtuznych Udziat gotéwki i lokat bankowych

* Dane na dzien 27 wrzesnia 2006 r.



