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Strona internetowa: www.pkp-cargo.pl

Polskie Koleje Panstwowe S.A. (,PKP” albo ,Sprzedajgcy”) rozwazajg sprzedaz nie
wiecej niz 1.444.601 akcji spétki PKP CARGO Spédtka Akcyjna (,PKP Cargo” albo
.Spotka”). Intencjg Sprzedajacego jest, by zbywane akcje PKP Cargo wraz z nowo
emitowanymi akcjami Spoétki objetymi przez potencjalnego inwestora stanowity nie wiecej
niz 50% + 1 akcja kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzeniu proponowanej
transakc;ji.

Elementy wyré zniajace Spoik e:
- Drugi co do wielko $ci kolejowy przewo znik towarowy w Unii Europejskiej,

- Lider na polskim rynku przewozéw kolejowych cargo ( 55,4% udziat w

polskim rynku),

- Polski rynek (przewozéw towarowych) o du zym potencjale wzrostu,
szczegOlnie bior ac pod uwag e oczekiwany silny wzrost PKB w Polsce.
Dodatkowo plan ekspansji na rynki zagraniczne,

- Korzystne poto zenie geograficzne na przeci eciu szlakéw wschod-zachéd
oraz poétnoc-potudnie i przy wschodniej granicy UE,

- Efektywne wdra zanie programu restrukturyzacyjnego (np. redukcja
zatrudnienia o0 39% w okresie 31.12.2007-31.12.2010 oraz redukcja ilo $ci
niewykorzystywanych  srodkéw trwatych),

- Znaczaca poprawa pozycji konkurencyjnej i efektywno
2010r.

$ci operacyjnej w

Podstawowg ustugg oferowang przez PKP Cargo jest przewdz towardw kolejg na rynku
krajowym i miedzynarodowym. Spoétka zajmuje sie przewozami zwartymi i
rozproszonymi.

PKP Cargo jest liderem przewozoéw towarowych w Polsce i drugim przewoznikiem
towarowym w Unii Europejskiej. Udziat rynkowy Spéitki w Polsce wynosi 55,4% (pod
wzgledem przewiezionej masy towarowej, wg danych GUS Biuletyn Statystyczny nr
1/2011), za$ w rynku UE ok. 11,9% (pod wzgledem przewiezionej masy towarowej; wg
danych UIC za lll kw. 2010 r.).

Spotka swiadczy ustugi krajowe i miedzynarodowe na perspektywicznym polskim rynku.
Z uwagi na szacowany silny wzrost PKB w Polsce (4,1% w 2011 r.) oczekuje sig, ze
dynamika wzrostu polskiego rynku przewozow towarowych kolejg bedzie przewyzszata w
kolejnych latach $rednig dynamike dla pozostatych krajow Unii Europejskiej. Polski rynek
stwarza dalsze perspektywy rozwoju wynikajgce z korzystnego potozenia Polski na
gtéwnych szlakach tranzytowych Europy (wschdd-zachéd i pétnoc-potudnie) oraz przy
wschodniej granicy UE.

W skitad Grupy Kapitatowej PKP Cargo wchodzi: (i) 11 spétek zaleznych, ktére zajmujg
sie naprawg taboru wagonowego i trakcyjnego (ii) 4 spotki zalezne i stowarzyszone,
ktore swiadczg ustugi spedycyjne oraz 7 pozostatych spétek o innym profilu dziatalnosci.

Wg stanu na dzien opublikowania zaproszenia PKP do negocjacji w sprawie nabywania
akcji PKP Cargo kapitat zaktadowy Spotki sktada sie z 2.842.070 akcji imiennych
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda (serie od A do I).

W momencie przeprowadzenia rozwazanej transakcji PKP bedzie jedynym dysponentem
wszystkich akcji PKP Cargo. Szacuje sie, ze na dzieh transakcji liczba akcji wzrosnie do
2.889.200 na skutek aportowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.
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WYBRANE DANE
FINANSOWE

PROGRAM
RESTRUKTURYZACJI |
STRATEGIA ROZWOJU

PROCEDURA SPRZEDAZY
AKCJI SPOLKI

DANE KONTAKTOWE

Bank Zachodni WBK S.A.
Grzybowska 5A
00-132 Warszawa

Eﬁ:\‘l‘; S DT 2010 2009 2008 2007

Przychody ze sprzeda zy i 4.634 4.174 5.458 5.633
zréwnane z nimi

EBITDA 392 -133 251 320
Zysk netto 60 -498 -179 8
Aktywa 4.155 4.066 4.560 4.661
Kapitat wtasny 2.196 2.072 2.796 2.928
Dlug netto (gotéwka) 132 36 9) (29)
Sredni kurs EUR/PLN 3,99 4,33 4,17 3,78
Kurs EUR/PLN na koniec okresu 3,96 4,11 3,51 3,58

Zrédto: Spétka, Narodowy Bank Polski

Wybrane dane finansowe za lata 2007-2009 pochodzg ze zbadanych jednostkowych sprawozdan finansowych
sporzgdzonych wg Polskich Standardéw Rachunkowosci. Natomiast dane za 2010 r. to wstepne, niezaudytowane
dane finansowe

Na wynik roku 2009 istotny wyptyw miat przeprowadzony program dobrowolnych odejsé¢
pracownikéw. Koszty tego programu w 2009 r. wyniosty ponad 250 min PLN i m.in.
przyczynity sie do poprawy wyniku w kolejnym roku.

W efekcie wdrozonych dziatan restrukturyzacyjnych oraz znacznej poprawy sytuacii
rynkowej Spotka odzyskata rentownos¢ w 2010 r. na wszystkich poziomach wyniku.

Od 2008 roku Zarzad Spétki skutecznie realizuje program restrukturyzacji, ktérego efekty
znajdujg potwierdzenie w poprawie osigganych wynikdw. Spétka ograniczyta juz
zatrudnienie 0 39% w okresie 31.12.2007-31.12.2010 r., systematycznie poprawia
sprawnos$¢ operacyjng (poprzez: budowanie efektywnej struktury organizacyjnej,
dostosowanie polityki handlowej do realiéw makro i mikroekonomicznych i do rosngcych
oczekiwan Kklientow) oraz koncentruje sie na optymalizacji posiadanego majgtku i
procesow eksploatacyjnych.

Strategia Spotki na lata 2011 — 2015 zaktada: (i) umacnianie pozyciji lidera na polskim
rynku przewozowym; (ii) ekspansje na rynki zagraniczne; (iii) rozwdj dziatalnosci
operatora logistycznego; (iv) optymalizacje systemu planowania przewozéw; (v)
wdrozenie polityki taborowej; (vi) przeprowadzenie dalszego procesu restrukturyzacji i
dziatan naprawczych. Dodatkowo, Spotka rozpoczeta obiecujgcg wspélprace z
partnerem chinskim w zakresie wspélnego montazu wagonéw towarowych.

W nastepstwie podpisanego zobowigzania do zachowania poufnosci skierowanego do
PKP oraz Spoiki potencjalni inwestorzy otrzymajg Memorandum Informacyjne, w ktorym
beda zamieszczone dodatkowe informacje dotyczace przedmiotu proponowanej
transakc;ji i procedur majacych do niej zastosowanie.

Transakcja zostala podzielona na etap wstepny (,Etap I”), ktéry zakonczy sie ztozeniem
ofert wstepnych i wyborem potencjalnych inwestoréw, ktérzy zostang dopuszczeni do
negocjacji, oraz drugi etap ("Etap 1I"), w ktérym uczestniczy¢ bedg potencjalni inwestorzy
wybrani pod koniec Etapu I. Na koncu Etapu Il oczekiwane jest przedstawienie przez
potencjalnych inwestorow wigzgcych ich warunkéw umowy, ktére bedg dawa¢ wysokie
prawdopodobienstwo zamkniecia proponowanej transakcji. Tres¢ zaproszenia PKP do
negocjacji w sprawie nabywania akcji PKP Cargo jest dostepna na stronie internetowe;j
http://www.pkp.pl/node/4798

W sprawie kolejnych informaciji dotyczacych procedury sprzedazy akcji prosimy o
kontakt:
Piotr Wita Tomasz Ciborowski
Z-ca Dyrektora Obszaru Rynkéw Kapitatowych
Bank Zachodni WBK S.A.
tel. +48 22 586 85 39
tel. kom. +48 605 621 271
fax. +48 22 586 80 35

Dyrektor Departamentu IPO i Nowych Emisji
Bank Zachodni WBK S.A.
tel. +48 22 586 80 27
tel. kom. +48 601 960 534
fax. +48 22 586 80 35

e-mail: piotr.wila@ bzwbk.pl e-mail: tomasz.ciborowski@bzwbk.pl
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Zastrzezenie: Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Bank Zachodni WBK S.A. wylgcznie
dla celéw informacyjnych na podstawie danych udostepnionych przez PKP S.A. oraz PKP CARGO
S.A. i jest udostgpniany przez Bank Zachodni WBK S.A., doradce finansowego PKP S.A.,
wytgcznie w celach informacyjnych, by poméc odbiorcom w podjeciu decyzji odnos$nie prowadzenia
analiz przedstawianej w niniejszym dokumencie transakcji. Niniejszy dokument nie stanowi oferty,
ani zaproszenia do sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych, ani Zadnych aktywéw, firm lub
przedsiebiorstw opisanych w niniejszym dokumencie i nie moze stanowi¢ podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy. Informacje przedstawione w niniejszym dokumencie majg charakter wstepny i
nie nalezy ich traktowac jako wigzgce dla zadnych celéw. Bank Zachodni WBK S.A., jego
czlonkowie organéw, dyrektorzy, ani pracownicy nie dokonali niezaleznej weryfikacji zadnych
przedstawionych tu informacji, a PKP S.A., PKP CARGO S.A. ani Bank Zachodni WBK S.A. nie
sktadajg Zzadnych oswiadczen, ani nie dajg zadnych zapewnien, wyraznych lub domniemanych,
odnosnie kompletnosci informacji zawartych w niniejszym dokumencie. Powyzsze podmioty (w tym
ich cztlonkowie organéw, dyrektorzy, pracownicy oraz doradcy lub inne osoby) nie ponoszg Zadnej
odpowiedzialnosci, w takim zakresie, w jakim dopuszcza to prawo, za informacje zawarte w
niniejszym dokumencie, braki w informacji, ani zaufanie jakichkolwiek podmiotéw do
przedstawionych tu informacji. Zainteresowane strony powinny przeprowadzi¢ swoje witasne
badania i analizy PKP CARGO S.A., jej dziatalnosci, perspektyw, wynikéw operacyjnych i kondycji
finansowej. Przedstawiajgc te informacje Bank Zachodni WBK S.A. nie podejmuje zadnych
zobowigzan w zakresie udostepnienia odbiorcom Zzadnych dodatkowych informacji, ani tez do
sprostowania przedstawionych informacji. Zakazuje sie sporzgdzania wypiséw lub streszczen na
podstawie niniejszych informacji oraz ich rozpowszechniania i wykorzystywania bez zgody PKP
S.A. Otrzymanie nizej przedstawionych informacji przez dowolng osobe, ani dowolnej innej
zawartej w niniejszym dokumencie informacji, nie powinno byc¢ traktowane jako porady
inwestycyjne udzielane przez Bank Zachodni WBK S.A. takiej osobie. W Zadnym przypadku nie
nalezy bezposrednio kontaktowac¢ sie z PKP CARGO S.A., PKP S.A., ani tez z zadnymi ich
pracownikami w zwigzku z informacjami przedstawionymi w niniejszym dokumencie, ani
ewentualnym zainteresowaniem przedstawiang w nim transakcjg.
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